DRAMMEN KOMMUNALE PENSJONSKASSE

Styrets beretning for 2018

Virksomheten

Drammen kommunale Pensjonskasses (DKP) forretningsldé er & vesre det beste altemativet for administrasjon og
forvaltning av pensjonsordningen for de ansatte | Drammen kommune og foretak neert tilknyttet kommunens
virksomhet.

DKP har som formét & yte pensjoner til medlemmene og deres etteriatte. Malet er & sikre finansleringen av
pensjonsutbetalingene pé en sk méte at arbeldsgivers tilskudd til pensjonsordningen péa lang skt blir lavest
mulig. Dette sekes oppnédd glennom god kapitalforvalining og effektiv drift. | tillegg legger styret vekt pa god
service til mediemmene, - searlig glannom Informasjon generelt og ved individuelle henvendelser.

DKP ble etablert | 1911, og er na inne i sitt 108ende driftsar. Offentlig enestepensjon er igjen | endring. Styret har
kontinuerlig fokus pa arbeidet med & videreutvikle kaphalforvaltningen, effektivisere vare arbeldsprosesser, og
styrke var service.

Pensjonskassen driver sin virksomhet i lokaler | Bragemes Torg 4, Drammen.

Arsresultat

DKP oppnédde | 2018 et positivt resultat, til troes for svakt finansmarked. Den verdljusterte avkastningen pa
Investeringsportefaljen ble 0 prosent, og den bokferte avkastningen ble pé 2,6 prosent. Pensjonskassens
totalresultat utgjer 2,8 millioner kroner, mot 54,2 millloner kroner | 2017. Pensjonskassens soliditet er sterk, og
solvensdekningen var pa 299 prosent.

Styret mener at drsregnskapet gir et korrekt bilde av DKPs elendeler og gjeld. Pensjonskassen har en god
gkonomisk og finanslell stilling som gir et godt grunniag for fortaatt drift.

Forsikringsvirksomheten

Forsikringsvirksomheten er kjemnevirksomheten til DKP. En hovedmdisetning for DKP er & levere rett pensjon til
reit tid, og med god service.

Medlemskap

DKP er pensjonsordningen for Drammen kommunes arbeldstakere. Andre foretak som har neer tilknytning til
kommunen kan ogs4 ha pensjonsordning | DKP. Dette omfatter blant annet stiftelser og foretak kommunen har
eller har hatt slerandel i,

Ved utgangen av 2018 hadde felgende foretak forslkringsavtale med DKP:

1. Drammen kommune
o Drammen Drift KF
o Drammen Elendom KF
o Drammen Parkering KF
o Drammensbadet KF
Drammen Flérmnvarme AS
Drammen Kino AS
Glitrevannverket IKS
Drammenereglonens Brannvesen IKS
Renovasjonsselskapet for Drammensreglonen IKS
Legevakta | Drammensregionen IKS
Vestviken 110 IKS
Drammensregionens Interkommunale Havnevesen
Drammen Kirkelige Fellesréd
Drammen kommunale Pensjonskasse
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Etter Hovedtariffavtalen innen KS-omradet skal alle som arbeider i kommunen og kommunale virksomhetsr med
pensjonsordning | DKP meldes inn | pensjonskassen uansstt stillingsstamrelse.
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Unntatt fra mediemskap er ansatte som arbelder pé pensjonistvilkar og ansatte som ved titredelsen hadde
mindre enn 3 &r igjen til oppnédd aldersgrense for stillingen. Offentiig godkjente lserere og sykeplelere, som er
Innlemmet i henholdsvis Statens Pensjonskasse og KLP, er heller lkke omfattet av ordningen.

Pensjonsytelser
DKPsg pensjonsytelser falger av Hovedtariffavtalen innen KS - omradet.

Ved full opptjeningstid pé 30 4r vil utbetalingene av alderspensjon utgjere garantert (for Arskullene fadt far 1959)
66 prosent av sluttiann opptil 12 G inkludert folketrygdens ytelser. For medlemmer fadt | 1959 eller senere vil
alderspensjon kunne bil lavere enn 66 prosent som faige av at levealdersjustering ogs gjelder Innenfor den
offentlige pensjonsordningen.

| tillegg til alderspensjon omfatter pensjonsytelsene uferepensjon, ektefellepensjon og bamepensjon.
Ordningen gir ogsa mulighet til 4 tegne fortsettelsesforsikring til fratridte mediemmer.

Ved fratreden uten rett til straks begynnende pensjon, gir 3 &rs medlemstid eller mer en oppsatt rett til fremtidig
pensjon,

Alderspensjon/ AFP reguleres drilg i samsvar med lonnsvekst, fratrukket 0,75 prosentpoeng. Ufarepensjon,
etterlattepensjon og oppsatte pensjonsrettigheter reguleres med lennsvekst.

Pensjonene fra DKP, med unntak av ufarepensjon/ midlertidig ufarepensjon, samordnes med andre offontfige
pensjons- og trygdeytelser | henhold til samordningsloven med tilhgrende forskrifter. Ufarepensijon/ midlertidig
uferepensjon er en nettoordning og samordnes saledes Ikke med andre ytelser.

DKP er deltaker | Overferingsavtalen sammen med Statens Pensjonskasse og de avrige pensjonsordningense |
offentlig sektor. Avtalen slkrer at arbeldstakere, som har vesrt mediam av flere offentlige pensjonsordninger, far
pensjon fra siste ordning som om de hele tiden hadde vesrt mediem av n og samme ordning.
Overfaringsavialens Sikringsordning skal sikre pensjonsrettighster opparbeldet hos en arbeldsgiver som
oppharer. Administragjon av Overferingsavtalen og Sikringsordningen finansleres av arbeldsgiver vad egen
avglft.

Pensjonsutbetalingene til egne pensjonister (ekski. AFP 62 - 84 ar) gkte fra 158,7 millioner kroner i 2017 168,8
millloner kroner | 2018, en @kning p4 6,4 prosent.

Avtalefestet pensjon AFP 62-84 ér er en tariffavtalt arbeldsglverpensjon som beregnes og utbetales av
pensjonskassen, men som | sin helhet finansleres av arbeldsgiver.

Utviklingen i pensjonsbestanden

2018 2017 Endring

Aktive mediemmer (Inkl. AFP 62-64) 5252 5358 - 106
Oppsatte rettigheter 9873 8210 + 663
Pensjonister 3670 3445 +225
Alderspensjonister 2 341 2178 + 183
Ufarepensfonistsr 728 711 + 17
Enke(manns)pensjonister 345 334 +11
Bamepensjanister (Inkl. barnetiieq:) 256 222 +34

Sum mediemmer 18 795 18 013 + 782

Premieforhold
Premiesatsen for 2018 var 13,1 prosent, inkiudert arbeidstakers andel pa 2 prosent.

Kostnaden knyttet til lanns- og G-regulering (hhv. 2,6 prosent og 3,5 prosent) for 2018 utgjorde 126,8 millicner
kroner.

Totale innbetalinger til premiefondet var 319 millloner kroner. Premieinntekter som er fart over resuitatet utgjorde
268 millicner kroner.
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Pensjonsforpliktelser og avsetning til premiereserve

Arsts pliktige avsetning til ordinser premlereserve besternmes av veksten | pensjonsrettighetene som
medlemmene har opparbaidet seg (forpliktelser for DKP), Pensjonsforplikislsene biir pavirket av en rekke forhold.
Antall medlemmer i de ulike kategoriene og gjennomsnittlig pensjonsgrunnlag/ lennsnivé er viktigst, men ogsa
sammensetningen av mediemsbestanden (alders-, kjenns- og yrkesfordeling, og ufgrerisiko) innvirker i sterk
grad.

Premieresarven til dekning av pensjonskassens forpilktelser utgjer 3 812 millioner kroner. Gjennomanittlig
beregnet grunnlagsrents er 2,52 prosent.

Kapitalforvaltning
Pensjonskassen forvaltet ved utgangen av aret 5,2 miliiarder kroner.

Formalet med kapitalforvaltningen er 4 sgrge for at pensjonskassans elendeler investeres siik at det oppnés best
mullg avkastning innenfor forsvarlige risikorammer og det til enhver tid gjeldende regelverk. Kapltalforvaliningen
har som m4l at pensjonskassen har en forsvarllg egenkapital, bufferkapltal og likviditet tll & sikre avtalte pensjoner
tll enhver tid, samt & gl en avkastning som reduserer behovet for Innbetalinger fra arbeldsgiverne.

Styret har utarbeldet retningsiinjer og strategl for kapitalforvaltningen, som blir revidert minst én gang i aret.
Denne fastsetter hovedsakelig strategl for plassering av pensjonskassans finansielle midler, rislkorammer og krav
til Ispende oppfelging. Retningsiinjene og strategien Innebserer at kapitalen plasseres ut fra et langsiktig
perspektiv og som sikrer at pensjonskaseen oppnar en god avkastning med en risiko som er tilpasset styrets
risikoville og pensjonskassens risikobssrende evne,

Styret har valgt en forvaltningssirategi med forholdsvis moderat rislkc. Med rislko menes | denne sammenheng
sannsyniigheten for tap | vére aktivas verdi | forhold til tilgjengellg bufferkapltal. For 4 slkre en heyest mullg
avkastning | forhold til det valgte risikonivd, har pensjonskassen bygget opp en forvaltningsportefalje som bestar
av obligasjoner, aksjer, elendom, utidn mot pant | fast elendom og bankinnskudd.

Pensjonskassen har implementert interne retningalinjer for & handtere finanslell risiko.

De ullke akiiva er i varlerende grad utsatt for finansiell risiko. Aksjerislko, eiendomsrisiko, kreditirisiko, renterisiko,
valutarisiko og likviditeterisiko er hovedformene for finanslell rislko disse plasseringene er utsatt for.

Aktivafordeling
Pensjonskassens midler deles Inn | selskaps- og kollektivportsfalje, som forvaltes samlet.

Markedsverdier % Markedsverdier %

Aktlvafordeling pr. 31.12. 2018 2017
Elendom/elendomsfond 11,5 8.6
Norske aksjer og andeler 50 6,2
Globale aksjer og andeier 17,3 18,9
Norske anleggsobligagjoner 0.1 1.7
Norske obligasjoner omlgp 39,5 37,7
Utanlandske obligasjoner 249 250
Bankinnekudd 0,7 0,6
_Utién tl medlemmer®*) 0.1 0.3
Sum 100.0 100.0

*) DKP har avviklet tilbudet om pantelén tll pensjonskassens mediemmer pr. 01.01.18, og eksisterende
pantelansportefalje «lukkes» med sikte p4 utfasing. Bakgrunnen for styrets beslutning er at pensjonskassenes
interesseorganisasjon, Pensjonskasseforeningen, har fremforhandlet en avtale som innebserer tibud om Ian og
skadeforslkring p& gunstige betingelser til pensjonskassenes medlemmer.

All kapltaiforvalining er utkontraktert til profesjonelle og anerkjente forvaltere etter mandater som er godient av
styret,

Alle investeringer i aksjer og obligasjoner méles mot brede og anerkjente indekser.
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Avkastning
Verdljustert avkasining 0,03 %
Bokfart avkastning 259 %

Avkastning % Avkastning %
Aktlvafordeling pr. 31.12. 2018 2017
Elendom/elandomsfond 11,4 131
Norske aksjer og andeler -1.4 12,6
Globals aksjer og andeler -8.0 23,0
Norske anleggsobligasjoner 11 6,4
Norske obligasjoner 1,2 2,8
Utenlandske obligasjoner 0,1 2,2
Bankinnskudd 09 0,8
Utidn til medlemmer 26 26
Sum 0.0 1.9

Risikostyring og soliditet

Kontroll og styring av rislko er en forutsetning for god verdiskapning og trygghet for pensjonsmidiens.
A Identifisere, vurdere og styre risikoene knyttet il bide forsikrings- og kapltalforvaltningen, er derfor en sveart
viktig del av DKPs virksomhet.

Det stllles strenge formelle krav til hvordan kapltalen kan Investeres, og hvordan pensjonskassen utaver sin
forveltning. Pensjonskessens finanslelle risiko styres blant annet gjennom oppfelging og rapportering av etablerte
overordnede mal knyttet il bufferkapitalutnyttelse | stresstest |, i tillegg til solvensmarginkrav.

DKPs bufferkapital (soliditetskapltal) var meget god ved utgangen av dret. Bufferkapitalen bestér av egenkapltal,
risikoutjevningsfond, tilleggsavsetninger, kurereserver pa hold til forfall portefalje og kursreserver p4 finanslelle
omilepsmidier. Drammen kommune tifarte 10 millioner kroner til Innskutt egenkapital | 2018. Pensjonskassens
opptjente egenkapital ble Hifart 1,4 millioner kroner. Solvensmargindekningen var pa 299 prosent pr. 31.12.18.

Finanstilsynet falger opp pensjonskassene hvert halvir ved stresstest. Den skal vise tapspotensialet | 99,5 av
arene opp mot tigjengelig kapital for & dekke disse tapene. | henhold til stresstesten for fjerde kvartal 2018 var
DKPs tiigjengelige kapital 1131,2 millioner kroner, mens samlet tapspotensiale var 735,2 millloner kroner. Dette
tilsvarer en bufferkapltalutnyttelse pa 85 prosent, som anses 4 veare ssrdeles god, ogsa sett opp mot DKPs
overordnede méisetting for stresstest | om maksimalt utnyttelse pa 125 prosent.

Styret har fastsatt islkomél- og rammer for & bidra til & sikre at slkoene knyttst til bade forslkrings- og
kapitalforvaltningen holdes innenfor en akseptabel balanse mellom utvikling, avkastning og risiio. Styret har |
tillegg stablert rammer for sin malsatte rislko innenfor rislkotypens markedsrisiko, forsikringsrisikc, motpartsrisiko
og operasjonell rislko. Markedsrislkoen er den dominerende faktor | DKP, og er knyttet 1l at selskapets og
kundenes midler er plassert | finansielle instrumenter og eiendom. DKP blir dermed eksponert mot markedsrisiko
som feige av endring i rentemarkedet, aksjsmarkedet, elendomsmarkedet og endring av kredittmarginer.

Likviditetsrisikoen vurderes som lav. Med unntak av Investeringer | elendomsfond og obligasjoner som er ment
holdt til forfall, er penejonskassens eiendeler plassert i verdipapirer som | normale markeder raskt kan omgjeres til
kontanter.

Nytt solvenskrav fra 2019

Pensjonskassene underlegges nye solvenskrav fra og med 1. januar 2019. Henslkten med nyit regelverk er &
fange opp rislkoen | pensjonskassene pé en bedre méte enn det gamie regelverkst gjorde. Dermed far
pensjonskassene Hiinesrmet lik regulering som livselskaper.

Finanstileynet har erstattet tapspofonsialet med soivenskapitalkrav. Begrepet bufferkapital er erstattet med
ansvarllg kaplial, og bufferkapitalutnytielse er byttet ut med solvenskapitaldekning. For & kvantifisere
pensjonskassens totalriglko og delrslkosr benyites Finanstlisynets modell for beragning av solvenskapital-
dekning. Solvenskapitaldekningen skal vasre over 100 prosent il enhver tid.
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I henhold til nytt solvenskrav er DKPs solvenskapitaldekning pd 187 prosent, hvilket er 4 anse som en god
kapitaidekning sett hen til penslonskassens malsetting om 4 ha en solvenskapitaldekning pa over 140 prosent.

Risikorapportering

Styrets utarbeldede mél og retningslinjer for kapitaiforvaliningen forutsetter at midlene skal forvaltes stter
kriteriene sikkerhet, risikospredning, llkviditet og avkastning. KapHtalforvaltningen skal seerilg Ivareta sikkerheten
over tid, som faige av pensjonskassens langsiktige forpliktelser. Det er gitt rammer for hvilke typer verdipapirer
det kan investeres i. Det er ogsé gitt bestemmelser for hvor mye som kan plasseres | de enkelte aktivaklassene
og | en enkelt Institusjon eller foretak.

Styret fir kvartalsvis rapportering om avkastningen av kapitalen og oversikt over vesentlige endringer |
portefaljene. Avkastningen som oppnas blir Ispende mélt | forhold til relevants referanseindekser.
Soliditetsanalyser utarbeides kvartalsvis.

Styret har etablert avtale med Mercer AS om kvartalevis leveranse av uavhengig overvaking og rapportering av
kapltalforvaltningen i pensjonskassen.

Organisasjon, administrasjon og drift

Konsesjon og selskapsvedtekter
DKP har konsesjon til & drive virksomhet som pensjonskasse | henhold tii finansforetaksloven § 2-16.

Selskapsvedtekter for DKP bie vedtatt av styret 17.02.10, og godkjent av Finanstllsynet 17.03.10. Vedtekisne er
sist endret 01.03.18. Finanstlisynet godklente endringer 16.04.18.

Forsikringsavtale og -vilkar

Forholdet mellom DKP og forslkringstakemne (Drammen kommune og @vrige foretak) er basert pa
forsikringsavtaler som regulerer ytalser og vilkar. Forsikringsvilkarene regulerer pensjonsrettigheter og
finansiering av pensjonsforpliktelsene.

Forsikringsvilkarene ble sist endret fra 01.10.17.

Administrasjon og drift
Pensjonskassen er en egen juridisk enhet med eget styre. Styret er pensjonskassens everste organ.

Styret bestir av:
Knut M. Ore (leder) oppnevnt av bystyret
Margrethe Smith (nestieder) oppnevnt av bystyret
Trond Julln oppnevnt av bystyret
Ame H. Kristoffersen oppnewvnt av arbeldstakerorganisasjonene
Ellsabeth S. Arntsen oppnevnt av arbeldstakerorganisasjonense

Styret har avholdt 7 meter, samt 1 styressminar.

Pensjonskassens revisor Knut Aker, Emst & Young AS, og ansvarshavende aktuar P4l Lillevold, Aktuarfirmaet
Lillevold & Pariners AS, har deltatt samtidig | 1 mete.

Ved utizpet av 2018 hadde pensjonskassen 5 fast ansatte medarbelders. Som felge av kjsp/salg av jenester
fraftil Buskerud fylkeskommunale pensjonskasse utgjorde bruk av personalressurser 4,2 Arsverk.

Fordelingen mellom kjenn | styret er 2 kvinner og 3 menn. | administrasjonen var fordelingen mellom kvinner og
menn henholdsvis 4 og 1.

Pensjonskassen har fast samarbeld med profesjonslie radgivere innenfor aktuarielle og finansfelle jenester.

DKP her etablert et samarbeid med Buskerud fylkeskommunale pensjonskasse {BFKP), som innebaerer at daglig
leder for DKP er daglig leder for begge pensjonskasser. Kassene er samlokallgert. Intensjonen er & skape et
starme og bredere fagmlljs og oppné en mer kostnadseffektiv drift. Dette endrer Ikke DIPs status som selvstendig
Juridisk enhet.
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Samarbeldet med BFKP bidrar til 4 redusere administrasjonskostnadene.
Det har lkke inntruffet noen yrkesskader ved kontoret. Sykefravesret var 1,04 prosent.
DKPs virksomhet er lkke av en sllk karakter at den forurenser det ytre milje.

Samfunnsansvar

DI;tF;s samfunnsansvar er | farste rekke & levere offentllg fjenestepensjon pa en kostnadseffektiv
méte.

| forvaltningen av DKPs midier har styret vaigt som et minimum 4 falge de krav som til enhver tid er palagt
Statens pensjonsfond utiand (SPU), herunder ogs& FN Global Compact. Styret har fokus pa kiimavennlige og
besrekraftige Investeringer, Pensjonskassen har en regelmessig vurdering og oppfelging av DKPs
kapltaiforvalteres kriterier pa dette omrédet, og disse falger utviklingen i de generelle normene til kiima

over tid.

Styret har vedtatt stiske retningslinjer som skal gjelde for DKPs ansatte, styremedlemmer og andre som handler
pé vegne av pensjonskassen. De etiske retningslinjene for DKP stiller krav om & opptre | samsvar med allmenne
etiske normer og gjeldends lovverk. Formélet med DKPs etiske retningslinjer og regler er & ske tilglengelighseten
til, og derved ogsa bevisstheten om, de etiske normer og regler som ligger tll grunn for pensjonskassens
virksomhet.

DKP er en pensionsleverander som forvalter offentlig fenestepensjon. Det er et samfunnsansvar at vire
medlemmer har trygghet | fremtidige pensjonsutbetalinger.

Fremtidsutsikter

DKP er valgt som pensjonsleverandar for Nye Drammen kommune, nar Drammen, Svelvik og Nedre Elker
kommuner slér seg sammen fra 2020. Dette Innebeerer at pensjonskassen vil f& overfert ca. 7000 nye
mediemmer fra KLP, og forvaltningskapltalen vil zke med neermere 30 prosent.

For DKP vil arbeidet med & forberede oppkapltaliseringen av pensjonskassen og overfaringen av mediemmer fra
KLP sté sentral 1 2019. Tlipasning av personairessurser | adminlstrasjonen er lgangsatt. Konkret innebearer dette
primeert en skning av ressursene pé pensjonsrddgivning og -beregning, sllk at vi skal kunne opprettholde et godt
servicenivéa overfor mediemmene, nye Drammen kommune og @vrige tilknyttede foretak. Styrets maél er at
virksomheten fortsatt skal vesre konkurransedyktig | forhold til andre leveranderer av offentlig tienestepensjon,
bade nar det glelder kostnader og sarvice.

Pensjonskassene er underiagt nye solvenskrav fra 2019. DKPs solvenskapitaldekning p& 187 prosent ved
Inngangen til 2019 vurderes som solid, og danner gode forutsetninger for den videre drift.

DKPs viktigste oppgave er & sikre grunnlaget for fremtidige pensjonsutbetalinger Innen de lovpalagte rammene
for driften. For styret betyr det & sikre best muilg avkastning innenfor forsvarlige rislkorammer. En god soliditet er
da en forutsetning for & kunne ta en begrensest investeringsrislko, og samtidig ha risikobasrende evne til 4 tale
svingninger | finansresultatene

Ny offentiig tjenestepensjon innfares fra 2020 og gjelder for alle offentlig ansatte som er fadt | 1963 og senere.
Den ferste pensjonen som skal utbetales etter nye regler bilr | 2021. Dagens ordning for alderspensjon og AFP vil
fortsatt gjelde for dem som er fedt fer 1962.

Da ny offentlig tjenestepensjon gir ansatte sterre valgfrihet enn tidligere, vil dette Innebesre st skt behov for
individuell radglvning. DKP har her et searlig fortrinn pa grunn av sin nesrhet t1 mediemmene. Endringene
medfarer ogsa et behov for systemtlipasninger for 4 kunne simulere og beregne ny offentlig pensjon.
Simuleringsverktay vil bil lagt ut p& kommunens Intranett og pensjonskassens hjemmeside til bruk for alle ansatte,
og pensjonskassen vil legge il rette for kompetansebygging pa bruk av verkteyet hos arbeldsgiverne.

DKP har siden 2003 hatt et administrativt samarbeld med Buskerud fylkeskommunale pensionskasse (BFKP).
Fra 2020 vil Akershus, Buskerud og @stfold bil l Viken fylkeskommune. | den forbindelse er den fremtidige
pensjonsordningen for Viken under vurdering. Utfallet av en slik vurdering vil fé betydning for det etablerte
samarbeidet mellom DKP og BFKP, samt for den videre administrasjon av DKP.



DRAMMEN KOMMUNALE PENSJONSKASSE

Styret og administrasjonen vil fokusere pa at egen organisasjon og leverandarer, og fortsette arbeldet med 4
videreutvikle og drive pensjonskassen il beste for mediemmene og foretakene som har forsikringsavtale med
DKP.

Takk

Styret vil fa takke administrasjonen, Drammen kommune og samarbeidspartnere for et godt samarbeid i &ret som
or gatt.

Drammen, 26. mars 2019

Styret for Drammen kommunale Pensjonskasse
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Resultatregnskap

TEKNISK REGNSKAP

Pramisinntekter NOTER
Forfalts premiar, brutto 2

= Avgitte glenforsikringspremier

Sum premieinntekter for agen regning

Netto Inntekter fra investeringer | kollektivportefsijan

Renteinntekt og utbytte mv. pd finansiells elendeler

Netto driftsinniakt fra elendom ]
Verdiendringer p4 Investeringer

Realizert gevinst og tap pd Inveateringer

Sum nelto Innitekder fra Investeringer | kolfektivoortefalien

Andre forsikringsralatarts inntekter

Pensjoner mv.

Uthetalte pensjoner mv. 3
Sum pensjoner mv.

Resultatierte endringer | forslioingsforpliktelser - kontrakisfastsatte forplikisiser

Endring | pramiereserve mv. 17
Endring | tlleggsavestninger 9
Endring 1 kursreguleringsfond 1317
Endring | premiefond : 17

Sum resultatisrte endringer | forsikringsforpliktelsens - kontrakisfastsaita
forpliktel/sar

Midler tliordnet forsikringskoniraktens - kontrakifastsatte forpliktelser

Overskudd pé avkasiningsresultat 9,17
Rislkoresuitat tiordnet forsikringskontrakisne 9,17
Annen tilordning av overskudd 917
Forsliringsrelaterte driftkostnader

Forvaliningskostnader

Forslkringsrelaterts adminstrasjonekostnader 4,5
Sum forsikringsrelaterte driftkostnader

Andre forslkringsrelaterte kostnader

Resultat av teknisk regnskap 9

2018 217
267794318 270 338 531
-210 000 -200 000
267 584 316 270 138 531
54630558 49282377
14611065 14470718
91764540 210 488 151
11424591 54948202
11080428 320 165448
472 681 274604
-148 169 751 -140 332 835
148169 751 140 332 635
172747656  -191 001 100
-792466  -15 000 000
108505208 -192 244 974
3004584 3134601
88030 608 -401 360 765
0 -27228588
14807333  -5744268
2971955 0
3173737 -2808 514
8717662 9183324
1891280 -11989 838
0 0
9997635 21002412




IKKE TEKNISK REGNSKAP

Netio Inntekter fra Investeringer | sslskapsportsfeljen
Renteintekt og utbytts mv. pd finansielle alendeler

Netto driftsinniekt fra slendom

Verdiendringer pd investeringer

Realisert gevinst og tap pd Investeringer

Sum netfo inntekier ira invesieringer | selskapsportefalion

Andre Inntekter
Sum andre Inntektar

Forvaltningskostnader og andre kostnader knytiat tll selskapsportefeifen
Forvaltningskosinader

Andre kostnader

Sum forvaliningskosinader og andre kostnader knytiet tH ssiskapspariefalion
Resuftat av Ikke-taknisk regnakap

Resultat fer skattekostnader

Skattekostnader

Resultat far andre Inntekter og kostnader

Andrs inntekisr og kostnader

Andre Inntekter og kostnader som Ikke blir omklassifisert il resultatat
Estimatendringer knyltet il yielsashaserte pensjonsordninger

Skait p& andro inntekter og kostnader som iikke biir ormidessifisert il resultetet

TOTALRESULTAT

2018 2017
5401118 4749904
1444419 1305274
9071080 20295185
1129341 5207942
4096210 31 738305

182 0
182 0
486 463 -460 924
-630 271 04 370
1085724  -1065204
2191742 30673011
7605893 52575426
4334110 14247
3471783 54000127
953218 318 344
238 305 79638
2750870 6423 888




EIENDELER
EIENDELER | SELSKAPSPORTEFGLJEN

Investeringer

Bygninger og andre fasts elendommer
Investeringselendommer

Finanslelle sfendeler som méles til amortisert kost
Investeringer som holdes tll forfall

Utlén og fordringer

Finansielle alendeler som mdiles ti virkellg verd]
Aksjer og andeler

Rentsbosrende verdipapirer

Utlan og fordringer

Finanslelle derivater

Sum investeringer

Fordringer

Fordringer knyttet til premlelnntekter
Andre fordringer

Sum fordringer

Andre slendelar
Kasaa, bank
Sum andre elendeler

Forskuddsbetaite kostnader og opptjenie lkke mottatts Inntekter

Forskuddsbetalte kostnader

Sum forskuddsbetalte kostnader og opptante lkke motiatte inntekier
SUM EIENDELER | SELSKAPSPORTEF@LJEN

EIENDELER | KUNDEPORTEF@LJEN

Investeringer | kolloktivportefsilen
Bygninger og sndre fasie elendommer
Investeringsslendommar

Finanslelle elandeler som miles til amortisert kost
Investeringer som holdes til forfall

Utian og fordringer

Finansiells slendeier som miles til virkelig verd|
Aksler og andeler

Rantebesrende verdipapirer

Utén cg fordringer

Finansielle derivater

Sum investeringer | koliektivportefelisn

SUM EIENDELER | KUNDEPORTEFGLJEN

8SUM EIENDELER

12,14
11,14

11,14

12,14
1,14

11,14

2018 2017

28056670 25410933

278 234 7189070
928 760 1300 174

120167668 127 366 104
291182386 276 173006
51364 817, 3278131

0 359 647

454985336 441077084

5031 48 186
1292082 1978 791

1297 093 2026970

4039 350 3 801 295

4030350 3801205

142 148 808 457

142 148 808 457

460463928 447713704

2919841430 264 589 067

2894942 74 855 643
9811366 13 537 847

13430561782 1326 180077
3020773678 2875626674
55 819 387 34 133 244

0 3743748

4733992883 4 502 675308

4733082883 4 592675398

5184458807 5040 389 193




EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Innskutt egenkapital
Inngkudd kjemekapits!
Sum innskult egenkaphal

Opptent sgenkaplital
Rislkoutjevningsfond
Annen oppljent egenkapliial
Sum oppijent sgenkapital

Ansvarlig lénekapital mv.
Evigvarende ansvarlig ldnekapital 18
Sum ansvariig ldnekapital mv.

Forslicringsforpliktelser - kontraktfestsatte forpliktelser

Premierasarve mv. 17
Tileggsavseininger 17
Kursraguleringsfond 1347
Premiefond 17
Sum forsheingsforpilitelser - koridrakisfasisatte forpikiolser

Avssininger for forpliktelser
Pensjonsforpliktalser
Forplikialser ved periodeakatt
Forpliktelser ved utsatt skatt
Sum avselninger for forpiikielser

Forpliktelser
Finanslelle dervater
Andre forpliktelser
Sum forpliktelser

Palspte kostnader 0g motiatte lkke opptjents Inntekter
Pélopte kostnader
Sum paiepts kostnedsr og mottatte ke oppljants inntekter

(- N ]

SUM EGENKAPITAL OG FORPLIKTELSER

Drammen, 26. mars 2019

Styret for Drammen kommunale Penejonskasse

9.

Trond

ut M. Ore Margrethe Smith
Styreleder Nestleder

Arne H. Krstoffersen

.I
M LV R L S ——-II—L-_‘
Waenche @veras - |
Direktar

2018 2017
120 700 000___ 110 700 000
120706 000 110 700 00O

567226564 65322096
272123028 270 765 828
328045502 326 088 721

35 500 000
35 500 000

35 500 000
35 500 000

3811666 805 3638918949
157078 720 158 286 254
482704800 501390 107
224176 667 150 757 188

_A875 715891 4 837 352498

3071662 2488 171
6 004 536 200 000
19070118 21010 101
28 148213 96 272
1854 427 0
3634020  65:7609
5188450 6547600
_360 654 483 005
380 654 463

Elisabeth 8. Amtsen



Oppstilling av endring i egenkapital

\ . _—
Selskaps-  Riglkoutjevn- Anncmoppjent  Fond for urcaliserty Sum

{1000 ki kipital ilst.'u.‘lsnd aeenbapiial pevimiter  egpzokapital
Egenkapltsl 31. 12.16 100 700 47995 187289 36 566 72349
Innalutt kjernekapital 10 060 10 030
Andre inntekter og kostnadar 7328 28135 18 537 54 000

Estimatendringer knyttet til ytelsesbaserte pensjonsordninger s 318

Skatt 11 andre inntekter o kostnader som ikie blir omklassifisert til resultatet (B0 =]
Egenkaplisl 31,12,17 110 700 5530 215 55103 436 788
Inngkutt kjernekapital 10000 10000
Andre inntekter og kostnader 1399 12 BO& (10 735) 3470
Betimatendringer knyttet til ytelseebaserte pensjonsordninger (953) (953)
Skatt 1l andre imntekter . kostnader som ikke blir omklassifisert il resultatet 238 238

Egenhupital 311218 12070 3673 227788 44368 449544




EKONTANTSTROMOPPSTILLING

2018 2017
Kontantstremmier fra operasjonelle akiiviteter
{1000 kx|
Irmbetalte premier 319292 265314
Utbetalte pengjoner -168 782 -158 712
Innbetalte refugjoner it overforingsavialen 20612 18379
Utbetalinger til leverandarer, ansatte mv -10999 -19178
Utbetaling av inntekts- og formuesskatter -232 -283
Netto kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter 1598 108 522
Kontantstremmer fra lnvesteringsaktiviteter
Netto innbetaling fra bygninger og fast eiendom 16056 15 866
Netto inn/utbetaling utldn og finansielle investeringer 217944 211 691
Innbetaling av renter og uthyite 60513 54287
Utbetaling av renter og forvaltningshonorar _ 4269 -3872
Netto kontantstremn fra finansiefle efendeler =145 544 -145 410
Kontantstremmer fra finansleringsaktiviteter
Innbetating av kjernekapitalinnskndd 1 000 10 000
Netto kontantsirem fra finansleringsaktiviteter 10 00D 10 000
Netto endring i knsse, bank 24248 -29 888
Beholdning kasee, bank pr, 01,01. o 32039 61927
Beholdning v bankinnskudd, kontanter og Hgnende pr.3112.% 56287 32039

*} Beholding pr. 31. desember er presentert | balansen pd linfe "Kasse, bank" med 4039, "Utiin og fordringer” under finanstelle
elendeler som maies til virkellg verdi for selskapsportefgllen med 4545 og thsvarende for kundeportefgijen med 47703,
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Noter til regnskapet 2018

Note1l Reguskapsprinsipper

Regnskapet for 2018 er avlagt i henhold til Lov om 4rsregnskap (regnskapsloven) og Forskrift for
arsregnskap av 20. desember 201 1om regnskap for pensjonsforetak.

Investeringseiendom

Investeringseiendom bestir av eiendom (tomt, bygning eller begge deler) som benyttes for & opptjene
leieinntekter, for verdistigning p4 kapital eller begge deler. Investeringseiendommer regnskapsfares til
virkelig verdi. Virkelig verdi tilsvarer antatte markedsverdier, uten fradrag for transaksjonsutgifter ved
et cventuelt salg. Endringer i virkelig verdi resultatfares i den perioden det oppstdr.

Det skal foretas en arlig vurdering av hvorvidt de bokforte verdier er hoyere eller lavere enn virkelig
verdi (markedsverdi) som forventes 4 ikke veere av forbigdende art. Vurdering av virkelig verdi
baseres pa en takst foretatt av en uavhengig takstmann/foretak, som er kvalifisert og har ustrakt
erfaring med omrédet og type ciendom som verdsettes. Verdsettelsen er basert p4 en neddiskontering
av summen av netto arlige leieinntekter med et avkastningskrav som reflekterer risiko i netto
kontantstrammer-.

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter innenfor virkeomrédet til IAS 39 klassifiseres i falgende kategorier:
Virkelig verdi med verdiendringer over resultatet, holde til forfall, utlén og fordringer, tilgjengelig for
salg og andre forpliktelser.

Finansielle instrumenter til virkelig verdi med verdiendringer over resultatet

Finansielle instrumenter som i forste rekke holdes med formal om 4 selge eller kjope tilbake pa kort
sikt, finansielle instrumenter som inng#r i en portefelje av identifiserte instrumenter som er styrt
sammen og hvor det beviselig er spor av kortsiktig gevinstrealisering, eller derivater som ikke er
utpekt som sikringsinstrumenter, er klassifisert som holdt for handelsformél. Disse instrumentene
inngér i kategorien finansielle instrumenter regnskapsfort til virkelig verdi med verdiendringer over
resultatet, sammen med finansielle instrumenter som kvalifiserer for, og er utpekt som, instrumenter
regnskapsfert til virkelig verdi med verdiendringer mot resultatet.

Investeringer holdt til forfall

Finansielle eiendeler med faste eller bestembare kontantstremmer og bestemt innlesningsdato, hvor
pensjonskassen har intensjon om og evne til 4 holde investeringen til forfall, er klassifisert som
investeringer holdt til forfall. Unntaket er de instrumentene som virksomheten utpeker som til virkelig
verdi med verdiendringer mot resultatet eller tilgjengelig for salg, eller som mater kriteriene for &
inngd i kategorien utlén og fordringer.

Utlén og fordringer

Finansielle eiendeler med faste eller bestembare kontantstrommer, som ikke er notert i et aktivt
marked, er klassifisert som utlin og fordringer. Unntaket er de instramenter som pensjonskassen har
utpekt som til virkelig verdi med verdiendringer mot resultatet eller som tilgjengelig for salg.
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Andre forpliktelser

Finansielle forpliktelser som ikke faller inn i kategorien holdt for handelsformél og som ikke er utpekt
som til virkelig verdi med verdiendringer mot resultatet er klassifisert som andre forpliktelser,

Investeringer holdt til forfall, 14n og fordringer og andre forpliktelser regnskapsfores til amortisert kost.

Gevinst eller tap som felge av endringer i virkelig verdi pé finansielle investeringer klassifisert som
tilgjengelig for salg blir regnskapsfort som andre resultatkomponenter inntil investeringen avhendes.
Ved avhendelse blir akkumulert gevinst eller tap p4 det finansielle instrumentet som tidligere er
regnskapsfort mot egenkapitalen reversert, og gevinst eller tap blir resultatfort.

Endringer i virkelig verdi p4 finansielle instrumenter klassifisert som holdt for handelsform4l, eller
som er utpekt som til virkelig verdi med verdiendringer mot resultatet, resultatfores og presenteres
under netto inntekter fra investeringer.

Finansielle derivater som ikke er regnskapsfort som sikringsinstrumenter vurderes til virkelig verdi.
Endringer i virkelig verdi resultatferes lopende.

N vning av finansielle eiendeler

Finansielle eiendeler vurdert til amortisert kost nedskrives nér det ut fra objektive bevis er sannsynlig
at ingtrumentets kontantstremmer er blitt pavirket i negativ retuing av en eller flere begivenheter som
har inntrédt etter forstegangs regnskapsfering av instrumentet. Nedskrivningsbelapet resultatfares.
Dersom érsaken til nedskrivningen i en senere periode bortfaller, og bortfallet kan knyttes objektivt til
en hendelse som skjer etter at verdifallet er innregnet, reverseres den tidligere nedskrivningen.
Reverseringen skal ikke resultere i at den balanseforte verdien av den finansielie eiendelen overstiger
belepet for det som amortisert kost ville ha veert dersom verdifallet ikke var blitt innregnet p&
tidspunktet da nedskrivningen blir reversert. Reversering av tidligere nedskrivning presenteres som
inntekt.

Finansielle eiendeler klassifisert som tilgjengelig for salg nedskrives nr det er objektive indikasjoner
P4 at eiendelen har falt i verdi.

Valuta

Poster i valuta omregnes til norske kroner med balansedagens valutakurs. Valutaterminer er
regnskapsfort til virkelig verdi (se over).

Forsikringsmessige avsetminger
Premiereserve

Premiereserven utgjer den forsikringstekniske kontantverdien av pensjonsrettigheter som er opptjent
pé beregningstidspunktet. Denne beregnes av pensjonskassens aktuar. Pensjonskassen er
forsikringsteknisk fullfinansiert. Dette innebeerer at premiereserven gir full dekning for verdien av de
pélepte pensjonsforpliktelser,

DKP anvender en dynamisk dedelighetstariff, K2013, og er fullfinansiert i trdd med denne.

Administrasjonsreserven skal i prinsippet gi dekning for fremtidige administrasjonskostnader, som vil
pélepe dersom pensjonskassen blir avviklet og ikke lenger kan finansiere administrasjonskostnadene
giennom kundenes lepende premiebetaling. Det er ikke adgang til 4 redusere den balansefarte
administrasjonsreserven pd annen méte enn ved 4 dekke &rets administrasjonskostnader knyttet til
lepende pensjonsutbetalinger,
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Erstatningsavsetningen skal dekke pensjonskassens forventede erstatningsutbetalinger for
forsikringstilfeller som ved regnskepsatets utgang ikke er oppgjort av, eller meldt til, pensjonskassen.
Erstatningsavsetningen skal bare tilsvare midler som ville ha kommet til utbetaling i regnskapséret,
dersom erstatningstilfellet var ferdigbehandlet.

Tilleggsavsetninger

Tilleggsavsetninger er fordelt til kundene med betinget virkning, og kan anvendes til dekning av
eventuelt avkastningsunderskudd sett i forhold til garantert rente, Eventuell negativ avkastning kan
ikke dekkes av tilleggsavsetninger.

Premiefond

Premiefondet inneholder forskuddsbetalte premier og eventuelle overskuddsmidler som fordeles til
den enkelte kundes premiefond. Kundene har krav pa 2,0 % avkastning. Premiefondsmidler kan
benyttes til dekning av fremtidige premier.

Risikoutjevningsfondet
Risikoutjevningsfondet har som formal 4 absorbere svingninger i resultatet av forsikringsvirksomheten
over tid.

Risikoutjevningsfondet kan bare benyttes til 4 styrke avsetningen til premiereserve vedrerende risiko
knyttet til person.

Pensjonsforpliktelser egne ansatte

Pensjonskassens ansatte omfattes av pensjonskassens kollektive pensjonsordning pé lik linje med
andre medlemmer. Pensjonsordningen er ytelsesbasert i henhold til tariffavtalen i kommunal sektor,
Den tilfredsstiller kravene i Lov om obligatorisk tjenestepensjon.

Ytelsesbaserte pensjonsordninger regnskapsfores i henhold til IAS 19. Brutto pensjonsforpliktelse
vurderes til ndverdien av fremtidige pensjonsytelser, som regnskapsmessig anses opptjent pa
balansedagen. Pensjonsmidler vurderes til virkelig verdi pa balansedagen.

Nar forpliktelsens ndverdi og virkelig verdi av pensjonsmidlene beregnes pé balansetidspunktet, kan
det oppstd gevinster og tap som resultat av endringer i forsikringsmessige forutsetninger og faktiske
effekter. Forsikringsmessige gevinster og tap innregnes lopende i totalresultatet under andre
resultatkomponenter.,

Endring i ytelsesbaserte pensjonsforpliktelser som skyldes endringer i pensjonsplaner, fordeles over
antatt gjennomsnittlig gjenveerende opptjeningstid.

Skatt

Pensjonskasser skattlegges etter samme regelverk som gjensidige livsforsikringsselskaper.
Skattekostnad bestir av betalbar inntektsskatt, betalbar formuesskatt og endring i utsatt skatt.

Pensjonskassen ilegges 0,15 % formuesskatt av ligningsmessig nettoformue. Utsatt skatt og utsatt
skattefordel fores opp til nominell verdi i balansen.

Fritaksmetoden er for pensjonskassen kun gjeldende for investeringer i selskapsportefoljen. Den andel
av realisert gevinst eller tap som tilordnes ikke-teknisk regnskap pd investeringer innenfor
fritaksmetoden, behandles som permanent forskjell og er ikke skattepliktig. Det beregnes ikke utsatt
skatt eller utsatt skattefordel pd urealiserte gevinster eller tap pa den andel som tilordnes
selskapsportefoljen.
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Transaksjoner med nserstiende parter
Ved utgangen av 2018 hadde felgende foretak forsikringsavtale med DKP:

1. Drammen kommune
o Drammen Drift KF
© Drammen Eiendom KF
© Drammen Parkering KF
© Drammensbadet KF
Drammen Fjernvarme AS
Drammen Kino AS
Glitrevannverket IKS
Drammensregionens Brannvesen IKS
Renovasjonsselskapet for Drammensregionen IKS
Legevakta i Drammensregionen IKS
Vestviken 110 IKS
9. Drammensregionens interkommunale Havnevesen
10. Drammen Kirkelige Fellesrad
11. Drammen kommunale Pensjonskasse

XN LN

Pensjonskassen har kun transaksjoner med neerstiende parter som kan knyttes opp til foretak som
pensjonskassen har forsikringskontrakter med. Dette gjelder primeert premieinntekter og utestiende
fordringer.

Inndeling av forvaltningskapitalen

Pensjonskassens forvaltningskapital er delt inn i en kollektivportefolje (kundeportefelje) og
selskapsportefolje. Kundeportefaljen bestér av eiendeler som motsvarer de forsikringsmessige
avsetninger, som skal dekke de kontraktsfastsatte forpliktelser. Selskapsportefoljen bestér av
eiendeler, som motsvarer selskapets ansvarlige kapital og eventuell annen gjeld enn forsikrings-
forpliktelsene. Pensjonskassen har valgt en felles kapitalforvaltning av selskaps- og
kollektivportefaljen.

Note 2 Forfalte premier og premiefond

(1000 kr) — 2018 2017
Arbeidsgiverpremie 11,10 % (11,90 % i 2017) 1) 178 388 176 807

Reguleringspremie:

Innbetalt reguleringspremie 108 589 50 148

Belastet reguleringspremie fra premiefond 18 201 32142

Medlemspremie 2 % 2) 32271 30159

Premie for ikke forsikringsbare tilfeller 3) =69 656 -9917

Sum 267 793 279 339

1) Arbeidsgiver betaler 11,10 % premie av bruttolonn.
2) Ansatte trekkes 2,0 % premie av sin bruttolonn.
3) For mye (fortegn -, tilbakefort)/ for lite (fortegn +) innbetalt premie vedrerende ikke forsikringsbare tilfeller,
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Utvikling i premiefond
(1000 kr) 2018 2017
Premiefond IB 150 757 156 735
Innbetalt i lopet av aret 1) 319 249 257113
Inntektsforte premier -267 794 =279 339
Garanterte renter overfert til fondet 3095 3135
Renteresultat overfert til premiefondet 0 7369
Risikoresultat overfert til premiefondet 14 897 5744
Annen tilordning av overskudd 3972 0
Premiefond 31.12. _ 224176 150 757

1) Alle premieinntekter balansefores.

Inntektsforte premier

(1000 kr) 2018 2017
Ordineer premie 210 659 206 966
Reguleringspremie 126 791 82 290
Tilbakefort premie til premiefond 69 656 9917
Sum premier B 267 794 279 339

Note3 Utbetalte pensjoner mv.

(1000 kr) 2018 2017
Direkte utbetalte pensjoner
Alderspensjon 98 533 91 359
Uferepensjon 15 949 15 706
Etterlattepensjon 14 453 14 409
Barnepensjon 947 1106
Midlertidig ufere 5951 6417
Utbetalte pensjoner overferingsavtalen 12778 11 871
AFP 65 &r 20171 17 843
Sum direkte utbetalte pensioner 168 782 158 712
Sum mottatte refusjonspensjoner 20612 -18 379
Sum refusjoner -20 612 -18 379
Sum utbetalte pensjoner mv. 148 170 140 333

Note 4 Ytelser og lin til ledende ansatte mm.

(1000 kr) Lenn  Naturalyvtelser Pensjon Sum
Direkter Wenche @verds 1) 631 4 70 705
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Styrehonorar

Knut M. Ore 119,0
Margrethe Smith 66,0
Trond Julin 66,0
Arne H. Kristoffersen 66,0
John Ole Olsen 42,0
Elisabeth S. Arntsen 24,0
Sum 383.0

1) Representerer ytelser til direktor tilsvarende 50 % stilling
Det er ikke inngétt noen sluttsvederlagsavtaler til ansatte i pensjonskassen.

Note 5 Administrasjonskostnader

(1000 kr) 2018 2017
Kostnader vedrerende lokaler 1) 708 656
Lenn og andre personalkostnader 4 909 4821
Andre administrasjonskostnader 5320 5278
Revisjonskostnader 297 480
Honorar til aktuar 635 693
Honorar til finansiell ridgiver 488 522
Sum ) 12357 12450
Herav:

Forsikringsrelaterte kostnader, teknisk regnskap 8718 9183
Forvaltningskostnader, teknisk regnskap 3174 2 806
Forvaitningskostnader, ikke-teknisk regnskap 465 462

1) Leieavtalen for DKPs kontorlokaler laper frem til 01.11.21, Leiekostnaden utgjer 432 936 kr.

Ved utlepet av 2018 hadde pensjonskassen 5 fast ansatte medarbeidere. Som folge av kjop/salg av
tjenester fra/til Buskerud fylkeskommunale pensjonskasse utgjer bruk av personalressurser 4,2
arsverk.

Pensjonskassens ansatte er med i den kollektive pensjonsordningen p lik linje med andre medlemmer
av pensjonskassen.
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Note 6 Skattekostnad

2018 2017
Beregning av grunnlag for inntektsskatt:
Resultat for skattekostnad 7 806 52575
Andre inntekter og kostnader -953 318
Permanente forskjelier:
Gevinst /tap ved salg av aksjefondsandeler 0 -5 298
Forskjell i resultat deltakerlignet selskap 444 0
Korreksjon tidligere &r 0 -27 632
Endring urealiserte poster innenfor fritaksmetoden 10 654 -15 875
Andre permanente forskjeller -2129 356
Sum permanente forskjeller 8 081 48 449
Endring { midlertidige forskjfeller:
Endring urealiserte poster utenfor fritaksmetoden 593 763 -193 459
Endring pensjonsforplikielser egne ansatte 586 -237
Driftsmidler 67014 67 142
Endring gevinst/tapskonto -59 631
Risikoutjevningsfond 0 -7 328
Sum endring midlertidige forskjeller 601 732 -133 882
Anvendt underskudd -593 973
Arets skattegrunnlag 22 693 -129 438
Betalbar skatt 5673 0
Spesifikasjon av forskjeller mellom
skattemessige og regnskapsmessige verdier:
Urealisert poster utenfor fritaksmetoden 4132 597 895
Bygninger 15589 82 603
Pensjonsforpliktelser egne ansatte 3072 -2 486
Gevinst/tapskonto 59 631
Framforbart underskudd 0 -593 973
Grunnlag utsatt skatt 76 280 84 039
Utsatt skatt 19 070 21010
Arets skattekostnad bestir av
Skatt pa resultat for skattekostnad 1952 13 144
Skatteeffekt av permanente forskjeller og endring RUF 2020 -13 944
Sum inntektsskatt (endring utsatt skatt) 3972 -801
Beregnet formuesskatt 331 200
Endring formuesskatt tidligers &r 31 -824
Sum skattekostnad 4334 -1425
Skatt pé andre resultatkomponenter -238 80

Risikoutjevningsfondet pr 31.12.17 utgjorde 55 323. Fondet vil veere skattepliktig
ved avvikling av pensjonskassen, og det avsettes ikke utsatt skatt pi denne skatteposisjonen.
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Note 7 Pensjonskostnader egne ansatte

DKP er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning for sine ansatte som tilfredsstiller lov om obligatorisk

tjenestepensjon (OTP). Pensjonskassens ansatte omfattes av pensjonskassens kollektive

pensjonsordning pé lik linje med andre medlemmer. Pensjonsordningen er ytelsesbasert i henhold til
tariffavtalen i kommunal sektor. Den tilfredsstiller kravene i Lov om obligatorisk tjenestepensjon.
Pensjonsordningen gir rett til definerte fremtidige ytelser, avhengig av antall opptjeningsar og

lennsnivé ved oppnadd pensjonsalder.

Forutsetninger
Diskonteringsrente
Forventet lennsekning
Forventet ekning G

Forventet pensjonsregulering
Deodelighetstabell

Brutto pensjonsforpliktelse
Brutto pensjonsforpliktelse 01.01.
Rentekostnad

Arets pensjonsopptjening
Pensjonsutbetalinger

Arets estimatavvik

Brutto pensjonsforpliktelse 31.12.

Pensjonsmidler

Virkelig verdi pensjonsmidler 01.01.
Forventet avkastning

Innbetalinger

Pensjonsutbetalinger

Arets estimatavvik

Virkelig verdi pensjonsmidler 31.12,

Netto pensjonsforpliktelse

Netto pensjonsforpliktelse
Periodisert AGA

Netto pensjonsforpliktelse inkl. AGA

Arets kostnad - i resultat for andre inntekter og kostnader
Arets pensjonsopptjening

Rentekostnad av pensjonsforpliktelser

Forventet avkastning av pensjonsmidler

Netto pensjonskostnad

Periodisert AGA pé netto pensjonsforpliktelse

Netto pensjonskostnad inkl. AGA

Aktuarielle gevinster/(tap) i totalresultat

I brutto pensjonsforpliktelse inkl. AGA
Pensjonsmidler
Sum aktuarielle gevinster/(tap)

2018 2017

2,60 % 2,40 %
2,75 % 2,50 %
2,50 % 2,25%
1,75 % 1,50 %
K2013 K2013
18901542 17784702
453 637 458 201
610111 577 765
-335 057 323172
609 602 404 046
20239835 18901 542
16814077 15497971
403 538 406 051
969 049 561 889
-335 057 323172
-190 749 671 338
17660858 16814077
2578977 2 087 465
492 585 398 706
3071 562 2 486 171
2018 2017

610 111 577765
453 637 458 201
-403 538 406 051
660 210 629 915
126 100 120 314
786 310 750 229
-762 469 -352 993
-190 749 671338
953218 318344
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Note 8 Fast eiendom

{1000 kr) ] 2018 2017
IB 290000 270000
Tilgang/péakost i lepet av &ret 11 505 0
Verdiregulering i lopet av dret 18495 20000
Utgiende balanse 31.12. 320000 290 000
Herav fordelt til ;

Kollektivportefaljen 291941 264 589
Selskapsportefeljen 28059 25411

Pensjonskassen kjapte i 2005 eiendommen Engene 1, Drammen. Akkumulert anskaffelseskost er
187,1 mill, kr. Investeringen er en finansplassering p& kommersielle vilkér, og bygger pé en
nettoleieavtale frem til 2024 med Drammen kommune. Det er inngétt en avtale mellom Drammen
kommune og Drammen Eiendom KF om forvaltning, drift og vedlikehold av eiendommen,
Eiendommen benyttes ikke av Drammen kommunale Pensjonskasse.

Eiendommen regnskapsfores til virkelig verdi i henhold til &rsregnskapsforskriften § 3-4 og IAS 40.
Eiendommen verdsettes &rlig av uavhengig selskap, som har kompetanse til 4 foreta denne type
verdsettinger og som kjenner lokalmarkedet. Verdsettingen er basert pd diskontering av fremtidige
kontantstremmer fra den langsiktige leiekontrakten med Drammen kommune. Til grunn for
verdsettingen er det anvendt en diskonteringsrente pd 7,9 %. Det ble foretatt oppskriving av
eiendommen i 2018. Eiendommen ble verdiregulert til 320 mill. kr.

12018 er det generert en husleieinntekt pa 16,1 mill. kr. Leieinntekten er i sin helhet mottatt av
neerstiende part, Drammen kommune.

Netto leieinntekt fra eiendom
(1000 kr) —_ Sum Kollektiv Selskap
Netto leieinntekt fra eiendom 16 056 14 612 1444

Sum 16 056 14 612 1444
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Note 9 Resultatanalyse

(1000 kroner) 2018 2017
Netto inntekter fra investeringer i kollektivportefaljen 97979 137 195
Garanterte renter premiereserve -92 692 -90 248
Garanterte renter premiefond -3 095 -3 135
Renteresultat (a) — 2192 43 812
Frigjort adm. reserve 5927 5613
Lepende administragjon tillegg 6104 6940
Forvaltningskostnader -3174 -2 807
Forsikringsrelaterte administrasionskostnader -8 718 9183
Administrasjonsresultat (b} 139 563
Premie til avkastningsgaranti (c) 12 431 14 011
Risikoresultat (d) 14 897 11 489
Resultat av teknisk regnskap for disponering 3 29 650 69 875

@)=(@)+®)+(c)+(d)

Renteresultat overfort til premiereserve - -19 860
Renteresultat overfort til tilleggsavsetninger -792 -15 000
Renteresultat som overfores til premiefond - -7 369
Risikoresultat som overfores il premiefond -14 897 -5744
_Tilbakefort til premicfondet, (korreksion fra 2017 _ -3972 0
_Teknisk resultat _ 9 998 21902
Resultat av ikke teknisk regnskap -2192 30673
Resultat for skattekostnad 7 806 52575
Skattekostnad -4 334 1425
Resultat for andre resultatkomponenter 3472 54 000
Andre inntekter og kostnader -715 239

Totalresultat 2757 54 239

=10 -
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Note 10 Kapitalavkastning

Beregnet etter modifiserte Dietz” metode for bAde selskaps- og kollektivportefoljen:

2018 2017 2016 2015 2014

Verdijustert avkastning 00% 79% 62% 32% 67%
Verdijustert avkastuing inkd. verdiutvikling HTF ~ 0,0% 7,7% 60%  29% 6,6 %
Bokfort avkastning 26% 35% 33% 37% 44%

Note 11 Rentebserende verdipapirer og renterelaterte derivater

(1000 kr) Kostpris 1) Markedsverdii)  Kollektiv Selskap
Obligasjoner norske 2) 1937 509 1929937 1760715 169 223
Obligasjoner utenlandske 2) 100 680 101 021 92 163 8 858
Obligasjonsfond utenlandske 3) 1235275 1290008 1176896 113112
Sertifikater norske . 0 0o 0
Sum obligasjoner 3273464 3320966 3029 774 291 192
'Renterelaterte derivater 4) - 0 0 0
Sum obligasjoner/derivater 3273 464 3320966 3029774 291192
1) Inkludert opptjent ikke forfalt renteinntekt.
2) Diskresjonzr forvaltning, DNB Asset Management ( ) og Storebrand Asset Management AS
( )
3) Mercer Short Duration Global Bond Fund 1 (Quoniam), Mercer Short Duration Global Bond Fund 2
(Pimco), ( ), Alfred Berg Nordic Investment Grade Inst. { www.alfredberg.no).

4) Renterelaterte derivater: Fremtidig renteavtale (Forward Rate Agreement), innebeerer avtaler om 4 betele
eller motta forskjellen mellom en fast avtalt rente og en fremtidig rente pé et fastsatt belap for en bestemt
petiode frem i tid. Denne differansen gjeres opp i begynnelsen av den fremtidige perioden.

Andelen av barsnoterte obligasjoner og sertifikater er 100 %. Obligasjonene inngar i aktiv forvaltning,
og er klassifisert som «holdt for handelsformély.

Verdijustert avkastning Renteduragjon
Norske renter 1,25% 1,31 &r
Utenlandske renter 0,10% 1,88 &r

Pensjonskassens forvaltere anvender renterelaterte derivater for 4 styre markedsrisikoen knyttet til
obligasjonsportefoljen. Bruk av derivater skal ikke ke den totale eksponeringen i de underliggende
aktiva. Hensikten er 4 spare transaksjonskostnader og/eller effektuere transaksjonene mer effektivt.
Slike instrumenter eker ikke den underliggende eksponering (gearing) i de underliggende aktiva, og
samtlige derivater ved &msslutt ligger innenfor eksisterende rammeverk og forvaltningsinstrukser gitt
av styret.

-11-
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(1000 kr)

Renterelaterte derivater *):

Nominell verdi 0
Virkelig verdi 0

*) Eksklusiv renteinntekter,
Utenlandske plasseringer er valutasikret.

Note 12 Aksjer og andeler

(1000kr) Kostpris Markedsverdi +  Kollektiv Selskap
Storebrand Eiendomsfond 1) 229 265 271 771 247 941 23830
Alfred Berg Gambak C 2) 210871 306 005 279173 26 831
KLP Aksje Global Indeks IT 3) 114 167 164 868 150412 14 456
KLP Aksje Global Indeks ITT 3) 92 167 131417 119 894 11523
KLP Aksje Global Indeks IV 3) 51 166 89 161 81343 7 818
BG Worldwide Global Alpha 4) 201 169 405 908 370 317 35591
Nordea Stabile Aksjer Global 5 90 562 103989 94 871 9118
Sum 989 368 1473119 1343 952 129 168

*) Markedsverdi er inkludert opptjent utbytte.

1) Storebrand Eiendomsfond Norge KS (www.storebrand no)
2) Alfred Berg Kapitalforvaltning AS ( )

3} KLP Fondsforvaltning AS (www.klp.no)

4) Baillie Gifford Overseas Limited ( )
5) Nordea Investment Management AB (www.nordea.no)

Forvaltningsstrategien for aksjeinvesteringene fulger en moderat risikoprofil.

Andelen av barsnoterte selskaper er 100 %. Utenlandske plasseringer er valutasikret.
Samtlige enkeltaksjer er underlagt aktiv forvaltning, og er klassifisert som «holdt for handelsformaly.
Pensjonskassens aksjefond er frivillig kategorisert til virkelig verdi over resultatet.

Utenlandske aksjer er ved anskaffelsen bokfort il opprinnelig kostpris i valuta, omregnet til norske
kroner etter transaksjonsdagens valutakurs. Balansedagens valutakurs benyttes ved fastsettelse av
markedsverdi p4 verdipapirer.

Verdijustert avkastning

Norske aksjer -14%
Utenlandske aksjer (inkl. valutasikring) -9,0 %
Totalt aksjer -7,1 %

Eiendomsfond 6,0 %

-12 -
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Note 13 Kursreguleringsfond

2018
|I._!Eﬂ_krl____________|. Anskaffelses- | Virkellg | Urealisert | Urealisert | " Netto|
T e N | R P P P
L‘kl_br______],___J__J___I____’_E___|
Norske —40136| 575238 135102 | 135102
Ullmdile T sa9om | 895344] 36113 o 346113
|Som ————— | 989368| 1470883 4mins o agias)
Oblicasjoner
|!§_o?-i_ei______ B YT T — —ame o
Utenlandske | 1235275 1290008 s47s2| of 54732
s o _.!_aaﬁv,_sm M9, 472l 9330 a7sm)
Audre fnansielle instrumenter | | I
I_Lenmla_terte_derivater — L I = sl 1ss4] o _ -1554]
Swm L ass| s o 1554
coabum | 4253615 4780778  s34303] 7230 527163
|.Men_kur-_m£ve_ o (N N e | sme
Fond for wrealiserte gevinuter | | | B Y™
Huwepileriogtond | | [ 1 | as2705

Kollektivportefeljen representerer 91,0 % av urealisert gevinst, meng selskapsportefaljen representerer
9,0 %.

Note 14 Finansielle instrumenter wmalt til virkelig verdi

® Nivé 1: Input er noterte priser (ujusterte) i aktive markeder for identiske eiendeler eller
forpliktelser.

¢ Nivi 2: Input er annet enn noterte priser inkludert niva 1, som er observerbare for
ciendelen eller forpliktelsen.

* Nivé 3: Input for eiendelen eller forpliktelsen, som ikke er basert pd observerbare
markedsdata (ikke observerbar input),

Investeringene er verdsatt il offisielle fondskurser fra fondsforvalter.

Pensjonskassens finansielle derivater bestir av renteswapper. Virkelig verdi innhentes fia motpart og
denne er basert p4 observerbare markedskurser,

-13-
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Nivé 3

Aksjer og andeler i niva 3 bestdr av investering i eiendomsfond med underliggende
eiendomsinvesteringer, Verdi eringen av eiendomsfond gjores p& bakgrunn av opplysninger
mottatt fra fondsforvalter, Fondsforvalter beregner Net Asset Value (NAV) som legges til grunn for
verdifastsettelse,

Eden

deler innregnet til virkelig verdt (1000 kr 2018 Nkl Nwk2 M3

Aksjer 1473 119 1201 348 271 771
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 3320966 3320966

Utlhnog fordringer=) — 61184 61184 e
Sam 0000 ——————— 4855269 61184 4522314 271771
*) Bankinnskudd

Note 15 Ansvarlig lén (tilleggskapital)

1000kery — Valuta Linebelop  Forfall
Drammen kommune 1) NOK 25000 Evigvarende

Dremmen kommune 2 — NOK 10500  Evigvarende
Summsrigliochapitdl _ Nok  assw

1) Kommunnalbankens snitu-enteforordinmrept. lan.
2) Gjennomsnitts utlinsrente i DKP 0,5 %.

Note 16 Finansiell risiko

Aksje- og elendomsrisiko

Risiko for tap pa aksjer eller eiendom som folge av endringer i markedspriser p4 finansielle
instrumenter, Pensjonskassen har fastsatt allokeringsrammer for § begrense denne type risiko.
Kredittrisiko

Med kredittrisiko menes risiko for at utsteder av et verdipapir eller en l4nekunde misligholder sine
forpliktelser,

14-
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Renterisiko er risiko for verditap pd rentebarende instrumenter, som obligasjoner og
pengemarkedspiasseringer, pd grunn av endringer i det generelle rentenivéet.

Pensjonskassen har fastsatt rammer for durasjon for & styre renterisikoen i portefoljen. Pensjonskassens
forvaltere anvender renterelaterte derivater for & styre markedsrisikoen knyttet til obligasjonsportefaljen.
Hensikten er & effektuere strategien pé en mest mulig effektiv mate uten & eke risikoeksponeringen,

Valutarisiko

Vealutarisiko er verdiendringer som felge av svingninger i valutakursene, DKP valutasikrer alle sine utenlandske
plasseringer.

Pensjonskassen skal til enhver tid holde en likviditetsreserve som tilsvarer tre maneders pensjonsutbetaling.
Pensjonskassen kan pa kort varsel omgjare noe av sine investeringer til likviditet,

Stresstest I, basert pa bokfarte verdier pr. 31.12.18 viser folgende:

Samlet risiko (1000kry 2018
Renterisiko 439
Akgjerisiko 396,4
Eiendomsrisiko 148,6
Valutarisiko 0
Kredittrisiko 192,7
Konsentragjonsrisiko 23
Korrelasjonsgevinst - markedsrisiko -113,2
Forsikringsrisiko 1292
Motpartrisiko 1,6
Operasjonell risiko 20,7
Korrclasjon total risiko 870
Totalrisike _ 7352
_Bufferkapitalsituasjonen (1000 kr) 2018
Samlet bufferkapital 1131,2
Semletrisiko 7359
Deling 1539
Bufferkapitalutmyttclse g5

Bufferkapitalutnyttelsen for DKP basert pé Finanstilsynets stresstest I er 65,0 % og ligger innenfor et
mélsatt nivd pa 125 %. Bufferkapitalutnyttelsen viser at DKP har en sterk finansiei} stilling,

Nytt solvenskrav fra 2019

Finanstilsynet har erstattet tapspotensialet med solvenskapitalkrav, Begrepet bufferkapital er erstattet med

-15-
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ansvarlig kapital, og bufferkapitalutnyttelse er byttet ut med solvenskapitaldekning, For & kvantifisere
pensjonskassens totalrisiko og delrisikoer benyttes Finanstilsynets modell for beregning av solvenskapital-

dekning. Solvenskapitaldekningen skal veere
I henhold til nytt solvenskray er DKPs solvenskapitaldekningen pd 187

over 100 % til enhver tid.

%,hvilketeréansesomengod

kapitaldekning sett hen til pensjonskassens mélsetting om 4 ha solvenskapitaldeknjng Pé over 140 %.

Note 17 Endring i forsikringsforpliktelser

Premie- Tilleggs-
(1000 kr)

. reserve  avsetnimger =~

Kursreg- Sum
ulerings- Premie- forsikrings-
fond fond forpliktelser

1. Forsikringsforpliktelser ].1. 3638919 156 286 591390 150757 4 5371352
2. Resultatfarte endringer i forsikringsforpliktelser
2.1 Netto resultatfarte avsetninger 172 748 792 -108 595 3095 68 040
2.2 Overskudd p& avkastningsresultatet 0 0 0 0 0,000
2.3 Risikoresultat tilordnet forsikringskontraktene 0 0 0 14897 14 897
_Tilbakeforing til premiefond (korreksjon fra 2017) 0 0 0 3972 3 972
Sum resultatferte codinger i forsikringsforpliktelsor 172748 792 -108595 21964 g6909
3.  Ikke resultatforte endringer i forsikringsforpliktelser
3.1 Overfaringer meilom fond 0 0 0 0 0
32 Overforinger ti/fra pensjonskassen — 0 0 0 51454 51454
Sum ikke resultatfarte endinger i
forsikringsforpliktelser ~ e D — 0 0 51454 51454
4 Foslringsfopliasleer3ll.  3gnieer  1s7om 482795 224176 4675716

Bevegelsen i premiereserven er som vist 1 nedenstiende oppstilling:

| Til dekning av palspt Ppensjonsforpliktelse ﬂdmhjmnjom— Erstatnings- | Tilsammen|
| |(ekskllulv admlnislrnljomrelerveog | reserve |avnetnlng |

1000k |erstamingsaveetninger) S S R
|Pr.3l.ﬁ7_ e 3503iosJ _ 88829| 46582 _3@9@
Endring2018 | ———16538] saes| s8] imper
A aesms|  gemes| 48645 3811667
_Enﬂgﬂei_ﬁmi_nhtﬁ-mewwﬂh_r e

Administrasjonsreserve IB 88 829

Frigjorte reserver -5 927

Avsatt 8995

Garanterte renter = 2297

~Administrasjonsreserve UB B _ 94195

-16-
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Forutsetning =~ — Endringer  Effekt pé netto Premiereserve (1000kr)
Dedelighet -10% 80 876
Uforhet 159 13 069

Tabellen viser effekten P premiereserve ved en reduksjon i dedelighet pé 10

uferehyppighet pa 15 %,
Beregnet med en giennomsnittlig grunnlagsrente pa 2,52 %,

Note 18 Solvensmargin

Kravet til Solvensmarginkapital bestemmes av starrelsen 0g sammensetningen av
Pensjonskassens forpliktelser, Pr. 31.12.18 er kravet beregnet 4 utgjere 164 050 tusen kroner.

(1000ke)
Solvensmarginkapital

Solvensmarginkray

Solvensmargindekning ——
Sglvgsnﬂrsﬂlkzpi&lewmnﬁm_ﬂni_ﬂg_ =
Sum innskutt egenkapital

Sum opptjent egenkapital 1)

Sum evigvarende ansverlig I4nekapital

50 % av tilleggsavsetninger

30 % av risikoutjcvningsfond

Solvensmarginkapital

-17-

164050

299%

28361

2008

490 856

2018

120 700
227755
35 500
78 539

2017
467 668

153689

_ 304 %

2017

110 700

215 663
35500
78 143

27662
467 668

%,ogvedenakningi



AKTUARFIRMAET LILLEVOLD & PARTNERS AS

Aktuarberetning 2018

Til styret | Drammen kommunale Pensjonskasse.

Aktuaren ska! s@rge for at pensjonskassen ti|
ansvarlig méte. | henhold ti| dette har aktua

Pensjonskassen pr. 31.12.2018.

Etter var vurdering er de forsi
ordning av resultat fastsatt j [

kringstekniske avsetninger i balansen
amsvar med gjeldende lover og forsk

enhver tid blir drevet pa en forslkringsteknisk

ren vurdert den forsikringstekniske sltuasjonen |

Pr. 31.12.2018 og til-
rifter.

Det forsikringstekniske OPpgjer pr. 31.12.2018 er basert pa data mottatt fra pensjonskassen.

| premiereserve (inkl. erstatningsavsetning)

strasjonsreserven utgjer 2,6 %

renten er 2,52 9%,

I pensjonskassen benyttes bere

grunnlag for ufgrhet,

Teknisk resultat for 2018 fo

tusen kroner):

er det til sammen avsatt

tkr. 3.811.667. Admini-
av netto premiereserve. Den giennomsn

Ittlige beregnings-

ghingsgrunnlaget K2013 for dodelighet og et ti Ipasset

r disponering utgjer tkr. 29.659 og fordeles slik (alle belgp i hele

|_ Resultatelement Resultat tilordnet |
(tusen kr) Premiereserve | Premiefond Tileggs- | Risikoutjevnings- Opptient
= avsetning | fond egenkapital |
Administrasjons- '
resuitat | s | - y | 139
Renteresultat 2192 | - . 792_['_ 1400 | i)
| Rislkoresultat 14.897 | 1w - . -
Rentegarantipremie | 12.431 | - e S == 12.431
[ 29.659 . 14.897 752 1400 | 12570

Som et ekstraordinaert tilfelle resultatfgres,

3.972 fra opptjent egenkapital til premiefon
disponeringen for 2017, der 19.860 tusen k

Oslo, 26. mars 2019

For Aktuarfirmaet Lillevold & Partners AS

ot tay

Pal Lillevold
Aktuar

i tillegg til det ovennevnte,
det. Overfgringen er en kor

foner av renteresultatet ble
fa gigre denne dis

en overfgring av tkr.
rigering av resultat.
tilordnet premie-

Janag Vor,

Hans Gunnar Vgien

Aktuar
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Til styret | Drammen kommunale Pensjongkasse

Uttalelse om revisjonen av arsregnskapet

Konklusjon

Vi har revidert arsregnskapet for Drammen kommunale Pensjonskasee som bestar av balanse per 31.
desember 2018, reauftatregnskap, oppstilling av endringer | egenkapital og kontantstremoppstilling for
regnskapsaret avsiuttet per denne datoen, og en beskrivelse av vesentiige anvendie regnskapsprinsipper
og andre noteopplysninger.

Etter var mening er arsregnskapet avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir et rettvisende bilde av
pensjonskassens finansielle stilling per 31. desember 2018, 0g av dens resultater og kontantstremmer for
regnskapséret avsiuttet per denne datoen | samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk
i Norge.

Grunniag for konklusjonen

@vrig Informasjon

@vrig informasjon omfatter informasjon | pensjonskassens arsrapport bortsett fra #rsregnskapet og den
tilhgrende revisjonsberetningen. Styret og daglig leder (ledsisen) er ansvarlig for evrig informasjon. Var
uttaleise om revisjonen av arsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den @vrige
informasjonen.

| forbindelse med revisjonen av arsregnskapet er det var oppgave & lese den avrige informasjonen med
det forma! & vurdere hvorvidt det foreligger vesentiig inkonsistens meliom den ovrige Informasjonen og
arsregnskapet eller kunnskap vi har opparbeldet oss under revisjonen, eller hvorvidt den tilsynelatende
inneholder vesentlig fellinformasjon. Dersom vi konkluderer med at den evrige informasjonen innsholder
vesentlig fellinformasjon, er vi palagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s& henseende.

Ledelsens ansvar for drsregnskapet

Ledelsen er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet | samsvar med iov og forskrifter, herunder for at det
gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk i Norge. Ledelsen
er ogsa ansvarllg for slik Intern kontroll som den finner nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap
som ikke inneholder vesentiig feilinformasjon, verien som faige av misligheter eller fefi,

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til pensjonskassens evne til fortsatt drift
0g opplyse om forhold av betydning for fortsatt drift, Forutsetningen om fortsatt drift gkal legges til grunn
for dreregnskapet med mindre iedeisen enten har til hensikt 4 avvikie pensjonskassen eller legge ned
virksomheten, elier Ikke har nce annet realistisk alternativ.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vért mai er & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet iike inneholder vesentilg
feilinformasjon, verken som faige av misligheter eller feil, og & avgi en revisjonsberetning som inneholder
var konkiusjon. Betryggends sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon
utfert | samsvar med lov, forskrift 0g god revisjonsskikk | Norge, herunder ISA-ene, alltid vil avdekke
vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan skyldes misligheter eller feil og er & anse som vesentlig
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dersom den enkeltvie elier samlst med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene
som brukerne foretar pa grunnlag av drsregnskapet.

Som del av en revisjon | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder ISA-ene,
utever vi profesjoneit skjenn og utviser profesjonell skepsis gjennom hele revisjonen. | tillegg:

» identifiserer og anslér vi risikoen for vasentlig fellinformasjon | drsregnskapet, enten det skyldes misligheter eller
fell. Vi utformer og gjennomforer revigjonshandiinger for & handtere tlll;e risikoer, og Innhenter revisjonsbevis som

fzige av misligheter Ikke biir avdekket, ar heyere snn for feilinformasjon som skyldes fedl, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatelser, uriktige fremetillinger eller overstyring av intem kontroli;

» opparbeider vi oss en forstdelse av den inteme kontrollen som er relevant for revigjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men Ikie for & gi uttrykk for en mening om

N av pensjonskassens inteme kontroll;

» vurderer vi om de anvendte regnskapsprinsippense er hensikismessige og om regnskapsestimatene og tilherende
noteoppiysninger utarbeidet av ledelsan er rimelige;

» konkluderer vi pA om ledelsens bruk ay forisatt drift-forutsetningen er hensikismessig, og, basert pd innhentede
revisjonsbevis, hvorvidt det foreligger vesentiig usikkerhet knyttet til hendelser eller forhold som kan skape
betydelig tvil om pensjonskassens evne til fortsatt drift. Dersom vi konkluderer med st det foreligger vesentiig
usikkerhet, kreves det at vi i revisjonsberetningen henleder oppmerksomheten pa tilieggaopplysningene
drsrepnskapet. Hvis slike tileggsopplysninger ikke er tilstrekkefige, mé vl modifisare vér konkiusjon. Vére
konkiusjoner er basert pé revisjonsbevis Innhentet frem til datoen for revisjonsberetningen. Etterfalgends
hendelser efler forhold kan imidlertia madfare ai penajonskassens evne til forteati drift ike lenger er til stede;

» vurderer vi den samlede presentasjonen, strukturen og innholdet | érsregnskapet, inkludert tilleggsopplysningens,
0g hvorvidt Arsregnskapet gir uttrykk for de underliggende transaksjonene og hendelsens pé en méte som gir et
rettvisende bilde.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planiagte omfanget av revigjonen, tidspunktet for vart
revisionsarbeid og eventusiie vesentlige funn [ var revisjon, herunder vesentlige svakheter i den inteme
kontrollen som vi avdekker gjennom vart arbeid,

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon om rsberetningen

Basert pd var revisjon av frsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene |
arsberetningen om arsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med érsregnskapet og
i samsavar med lov og forskrifter

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa vér revisjon av arsregnskapet som beskrevet avenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendige | henhold il internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som Ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansieil
informasjons, mener vi at iedelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig registrering
og dokumentasjon av pensjonskassens regnskapsopplysninger | samsvar med lov og god
bokfaringsskikk | Norge.

Oslo, 28. mars 2018
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Knut Aker
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